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GLOSAS DEL MERCADO

LA GACETA BURSATIL
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.

EDICION No. 291 de septiembre de

COMUNICADO PUBLICO DE  LA BOLSA DE
VALORES DE PANAMA (BVPA)

En reunión extraordinaria celebrada el día de
hoy 26 de agosto de 2003; la junta directiva
de la Bolsa de Valores de Panamá S.A.,
aprobó una política de dividendos consis-
tente en pagar el 40% de su utilidad neta
anual como dividendos ordinarios a las ac-
ciones comunes de la sociedad.

Con el objeto de adecuar los actuales dividen-
dos a la nueva política, la Bolsa de Valores ha
declarado un dividendo adicional de treinta
centésimos ($ 0.30) por acción pagaderos el
día 15 de septiembre de 2003.

 El pago adicional del 15 de septiembre se
acumulará al dividendo ya declarado y pa-
gadero en esa  misma fecha de nueve (0.09)
centésimos por acción a los accionistas reg-
istrados al 29 de agosto de 2003.

El nuevo pago del 15 de septiembre; ahora de
treinta y nueve centésimos ($0.39) por ac-
ción, se completará con el pago programado
para el 15 de diciembre de nueve centésimos
($.09) con lo que el  dividendo anual total
será, noventa centésimos ($ 0.90) por acción;
cumpliendo así con el objetivo de repartir
40% de la utilidad del ejercicio anterior.

La Bolsa de Valores de Panamá S.A. es una
empresa pública con 184,500 acciones co-
munes emitidas y en circulación y sus utili-
dades netas para el ejercicio fiscal de 2002,
ascendieron a $414,534.

(fdo.) Roberto Brenes P.
Vicepresidente Ejecutivo

ASSA CIA. DE SEGUROS NOMBRA
NUEVO VICEPRESIDENTE

EJECUTIVO Y GERENTE GENERAL

Grupo ASSA, S.A. (ASSA), mediante nota
firmada por Nicolás Pelyhe V. Oficial Autor-
izado de esta empresa y recibida en la Bolsa
de Valores, S.A. reveló que su Junta Direc-
tiva  en reunión celebrada el 13 de agosto,
aceptó la renuncia del Sr. Carlos A. Rabat M.
al cargo de Vicepresidente Ejecutivo y Ger-
ente General a partir del 15 de septiembre,
ya que desea acogerse a su jubilación.

Por otro lado, la junta directiva de dicha
aseguradora nombró en su reemplazo a partir

del 16 de septiembre al licenciado Pablo De
La Hoya.  El Sr. De La Hoya ha ocupado
varias posiciones ejecutivas desde su ingreso
en 1992 en dicha empresa.  Cuenta el señor
De La Hoya con una Licenciatura en
Economía de Dickinson College en Pennsyl-
vania y una Maestría en Administración de
Negocios de la Universidad de Michigan.

Assa Compañía de Seguros, S.A. es la princi-
pal subsidiaria de Grupo ASSA, S.A., em-
presa que cotiza sus acciones en la Bolsa de
Valores de Panamá.

PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A.
ANUNCIA HECHOS RELEVANTES

A continuación reproducimos partes de dos
notas de Primer Banco del Istmo, S.A.
(BIST) como sigue:

“2.2 Acuerdo de junta directiva-  Declaración
de Pago de Dividendos.  Panamá, 26 de
agosto de 2003.  En su reunión ordinaria
celebrada el 25 de agosto del presente año, la
Junta Directiva de Primer Banco del Istmo,
S.A. autorizó el cuarto pago para el año 2003
de dividendos en efectivo para las acciones
comunes.  Dicho dividendo será pagado el día
10 de octubre de 2003, a razón de US$0.18
por acción común, a aquellos accionistas reg-
istrados al 30 de septiembre de 2003.  De
igual manera y para dar cumplimiento con las
regulaciones establecidas por las Bolsas de
Valores en las cuales las acciones comunes de
Primer Banco del Istmo, S.A. se encuentran
autorizadas a negociarse, se establece la fecha
máxima de negociación en Bolsa, para tener
derecho al pago de estos dividendos, el 25 de
septiembre de 2003.”

“Por este medio se les informa que en
reunión de Junta Directiva, celebrada el 25 de
agosto de 2003, se aprobó la citación a una
Asamblea Extraordinaria de Accionistas de
Primer Banco del Istmo, S.A. que tendrá
lugar el días lune 15 de septiembre de 2003, a
las 10 a.m., en el Edificio Galerías Plaza
Carolina ubicado en la Vía José Agustín
Arango, Parque Lefevre, Ciudad de Panamá.”
Ambas notas estan firmadas por Alberto
Vallarino, Presidente Ejecutivo.
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Bonos Corporativos

 PAGO DE CUPONES SEPTIEMBRE 2003

EMISOR TASA            FECHA
AGROINDUSTRIAL REY, S.A. 5.0000% 16
ALQUILERES ADAPTABLES, S.A. 9.0000% 1
ALTOS DE VISTMARES, S.A. 10.5000% 27
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
ARRENDADORA LATINOAMERICANA, S.A. 9.5000% 15
BALBOA LIGHTS INVESTMENT, S.A. 10.5000% 30
BALBOA LIGHTS INVESTMENT, S.A. Libor + 3.25% 30
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8.5000% 30
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.2500% 15
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 7.6250% 15
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A. 8.0000% 15
BANCO GENERAL, S.A. 8.0000% 28
PRIMER BANCO DEL ISTMO                                         LIB3M+1.75% 30
BANCO PANAMERICANO, S.A.                                Libor3M + 3.25% 15
BANCO PANAMERICANO, S.A. 6.2500% 15
BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 12.0000% 30
BLUE RIBBON PRODUCTS, S.A. 8.0000% 16
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC. 10.0000% 30
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC. 9.5000% 30
CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC. 8.7500% 15
CAZAGO, S.A. 10.0000% 17
CAZAGO, S.A. 11.0000% 17
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 9.7500% 15
CIA. ADMINISTRADORA SUCASA, S.A. 10.0000% 15
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 9.0000% 26
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. 7.5000% 13
CREDITOS PANAMA                                                    prime+1.25%anual 30
CREDITOS PANAMA                                                    prime+1.75%anual 30
ECONO-FINANZAS, S.A. 8.7500% 30
ECONO-FINANZAS, S.A. 9.2500% 30
ECONO-FINANZAS, S.A. 9.5000% 30
ECONO-FINANZAS, S.A. 9.7500% 30
ECONO-FINANZAS, S.A. 10.0000% 30
ECONO-FINANZAS, S.A. 10.5000% 30
ECONO-FINANZAS, S.A. 11.0000% 30
ECONO-FINANZAS, S.A. 11.0000% 30
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 9.5000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 9.7500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.0000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.2500% 22

EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.5000% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 10.7500% 22
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLOS, S.A. 11.0000% 22
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR 8.2500% 29
FINANCIERA PANAMA, S.A. 11.0000% 10
FINANZAS NACIONALES S.A. 9.0000% 3
FORTUMAN, S.A. 9.5000% 14
FRANQUICIAS PASCUAL, S.A. 8.5000% 15
GLOBAL BANK CORPORATION 8.0000% 30
GLOBAL BANK CORPORATION 8.0000% 30
GLOBAL BANK CORPORATION 8.0000% 30
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 8.7500% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.0000% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.1250% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.2500% 15
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. 9.1300% 15
HIPODROMO PRESIDENTE REMON, S.A. 11.0000% 30
HOTELES DECAMERON, S.A. 11.0000% 30
INDUSTRIAS DE NATA, S.A. 7.5625% 18
INMOBILIARIA AIP, S.A. 9.7500% 28
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 10.0000% 17
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A. 11.0000% 17
INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 6.0000% 15
INVERSIONES AGROFORESTALES, S.A. 6.0000% 15
JONES FOREST & DEVELOPMENT CORP., S.A. 5.0000% 30
MOLINO LA PIÑUELA, S.A. 8.7500% 26
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. 9.2500% 30
PLASTIGLAS, S.A. 9.5000% 30
REFRESCOS NACIONALES, S.A. 7.5000% 14
SOC. DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.               Libor 3M + 3.0% 16
SOC. DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.               Libor 3M + 3.0% 16
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.5000% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.7500% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 9.2500% 15
SARASQUETA Y CIA., S.A. 8.0000% 26
TACA INTERNATIONAL FINANCE CORP, INC. 10.9250% 30
TACA INTERNATIONAL FINANCE CORP, INC. 10.0000% 30
TACA INTERNATIONAL FINANCE COPR, INC. 10.0000% 30
TACA INTERNATIONAL FINANCE CORP, INC. 10.0000% 30
TACA INTERNATIONAL FINANCE CORP, INC. 10.0000% 30
VARELA HERMANOS, S.A. 5.0000% 30

EMISIONES EN TRAMITE DE LISTADO
AL 31 DE AGOSTO DE 2003

EMPRESA TITULO PLAZO TASA MONTO US$ PUESTO DE BOLSA

IV Fideicomiso de Bonos de
Préstamos Hipotecarios Bonos de Prést.

Hipotecarios 29 años Indexada
 Corporativos -20% y

-15% US$10MM Wall Street Securities
Altos de Vistamares, S.A. Bonos Hipote-

carios       5 años Prime+
2.75% US$3MM Banistmo Securities

TOTAL US$13MM
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Actividad del  16 al 31 de agosto de 2003
Valores de Renta Fija

Nombre de Emisor/Valor Tasa Vencimiento Compra Venta Monto/Volumen      Precio    Fecha

VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES

Econo-Finanzas, S.A. 5.25% 21/01/04 $110,000.00 100.00% 20/08/03
Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 15/07/04 $91,000.00 100.00% 22/08/03
Econo-Finanzas, S.A. 6.00% 19/06/04 $240,000.00 100.00% 26/08/03
Gran Financiera Nacional, S.A. 6.00% 27/07/04 $100,000.00 100.00% 27/08/03
La Hipotecaria, S.A. 4.50% 11/12/03 $100,000.00 100.00% 27/08/03

BONOS
Global Bank Corp. 5.50% 26/05/08 $200,000.00 100.00% 19/08/03
Global Bank Corp. 4.50% 26/11/06 $150,000.00 100.00% 19/08/03
Global Bank Corp. 5.00% 26/05/07 $150,000.00 100.00% 19/08/03

VALORES DEL ESTADO

Letras del Tesoro Rep. de Pmá. 20/08/04 $30,000,000.00 96.71% 19/08/03
Notas del Tesoro Rep.  de Pmá. 7.25% 12/07/05 $30,000.00 104.00% 20/08/03
Notas del Tesoro Rep. de Pmá. 6.75% 14/03/07 $1,000,000.00 101.25% 22/08/03

RECOMPRAS

Aseguradorada Mundial, S.A. 10.1838% 22 días $727,633.27 21/08/03
Emp. Gen. de Invs., S.A. 7.00% 160 días $639,999.99 27/08/03
Cía. Azucarera La Estrella, S.A. 4.31% 60días $47,500.00 27/08/03

Mercado Accionario del 16 al 31 de agosto de 2003

Nombre de Emisor Símbolo      Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha

ACCIONES COMUNES
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 7.00 7.00 7.00 280 280 $1,960.00 19/08/03
Primer Banco del Istmo  BIST    13.00 13.00 13.00 500 500 $6,500.00 27/08/03
Empresa General de Invs.  EGIN 20.80 20.70 20.80 5,000 7,450 $154,810.00 29/08/03
G B Group Corporation GBGR 16.90 16.90 16.90 11,006 71,006 $1,200,001.40 25/08/03
Grupo Financiero Continental  GFCO 13.50 13.50 13.50 338 338 $4,563.00 18/08/03
Multi Holding Corp. MHCO 19.00 19.00 19.00 10,000 17,738 $337,022.00 29/08/03
TOTAL 97,312 $1,704,856.40

ACCIONES PREFERENTES ACUMULATIVAS

Primer Bando del Istmo    BIST07PREFEA 100.00 100.00 100.00 1,000 1,000 $100,000.00   25/08/03
Primer Bando del Istmo    BIST09PREFEA 100.00 100.00 100.00 1,020 1,020 $102,000.00   25/08/03
Primer Bando del Istmo    BIST09PREFEB 100.00 100.00 100.00 500 500 $50,000.00   25/08/03
TOTAL 2,520 $252,000.00

ACCIONES DE FONDO

Banistmo Bond Fund                        BFBONDFA 10.06 10.00 10.06 1,500 22,644 $15.,093.53 28/08/03
Banistmo Bond Fund II                    BFBOND2A 10.05 10.00 10.05 197 61,297 $615,043.29 28/08/03
Fondo General de Invs., S.A. FGIN 1.00 1.00 1.00 180,000 180,000 $180,000.00 29/08/03
Panama Fixed Income Fund           INFPFIF 10.20 10.19 10.20 491 26,418 $369,409.91 25/08/03

TOTAL 290,359 $1,391,455.56
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Estadísticas del  16 al 31 de agosto de 2003

INDICADORES ECONOMICOS

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 30,752,740.84                      82                                               Público 30,056,010.00         80                                                         
Mercado Secundario 3,792,581.12                        10                                               Privado 7,325,459.77           20                                                         
Recompras 2,836,147.81                        8                                                 Total 37,381,469.77      100                                                      

Total 37,381,469.77                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos

Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje
Valores Comerciales Negociables 641,000.00                           2                                                 0 a 60 días -                                                        
Bonos 500,000.00                           -                                              61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 210,000.00              18                                                         
Valores del Estado 30,056,010.00                      80                                               181 a 360 días 431,000.00              38                                                         
Acciones 1,704,856.40                        5                                                 de 1 a 3 años 150,000.00              13                                                         
Acciones de Fondos 1,391,455.56                        4                                                 de 3 a 5 años 350,000.00              31                                                         
Acciones preferentes acumulativas 252,000.00                           más de 5 años -                                                        
Recompras 2,836,147.81                        8                                                 Total 1,141,000.00        100                                                      

Total 37,381,469.77                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento -                           

Vencimiento Rendimiento
160 días 7.0000%
60 días 4.3100%
22 días 10.1838%

Subasta de Letras del Tesoro del 19 de agosto de 2003
Monto subastado: US$30,000,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (%) Tasa de rendimiento (%) Diferencia Libor 1 año (BP'S)
Competitiva 24,400,000.00                            
No Competitiva privada -                                              
No Competitivo gobierno 5,600,000.00                              

Promedio 96.71 3.365 1.37875
*Última subasta realizada

I N D I C A D O R E S  E C O N Ó M I C O S  D E  A C T U A L I D A D

S e c t o r e s / I n d i c a d o r U n i d a d P e r í o d o 2 0 0 2 2 0 0 3 %  d e  v a r i a c i ó n
A g r o p e c u a r i o

E x p o r t a c i ó n  d e  B a n a n o s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - m a r z o 1 0 0 . 7 8 1 . 7 - 1 8 . 9

E x p o r t a c i ó n  d e  C a m a r o n e s M i l l o n e s  d e  K i l o s  N e t o s E n e r o - m a r z o 0 . 6 0 . 7 2 0 . 6
S a c r i f i c i o  d e  g a n a d o  v a c u n o c a b e z a s E n e r o - m a r z o 7 0 , 0 3 8 6 6 , 3 8 4 - 5 . 2

I n d u s t r i a  M a n u f a c t u r e r a
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  g a s e o s a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a r z o 4 1 , 7 9 2 4 5 , 8 8 2 9 . 8
P r o d u c c i ó n  d e  b e b i d a s  a l c o h ó l i c a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a r z o 3 4 , 6 4 7 3 7 , 9 5 9 9 . 6
P r o d u c c i ó n  d e  c e r v e z a s m i l e s  d e  l i t r o s E n e r o - m a r z o 3 1 , 7 8 9 3 4 , 8 5 1 9 . 6

C o n s t r u c c i ó n
V a l o r  d e  l o s  p e r m i s o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 8 3 . 3 1 6 0 . 2 9 2 . 4
P r o d u c c i ó n  d e  c o n c r e t o  p r e m e z c l a d o m e t r o s  c ú b i c o s E n e r o - m a r z o 1 1 5 , 9 0 5 1 7 6 , 2 4 9 5 2 . 1

H o t e l e s  y  R e s t a u r a n t e s
E n t r a d a  d e  t u r i s t a  a l  p a í s m i l e s  d e  p e r s o n a s E n e r o - m a r z o 1 3 0 1 3 9 6 . 9
G a s t o s  e f e c t u a d o s ,  t o t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 4 4 . 8 1 6 0 . 4 1 0 . 8
O c u p a c i ó n  h o t e l e r a e n  p o r c e n t a j e E n e r o - m a r z o 3 7 . 2 3 9 . 0 4 . 7

C o m e r c i o  E x t e r i o r
I m p o r t a c i o n e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 6 7 9 . 4       7 4 5 . 8        9 . 8
E x p o r t a c i ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 8 8 . 5 1 8 0 . 9 - 4 . 0
I m p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 , 0 2 2 . 8     7 9 6 . 7        - 2 2 . 1

R e e x p o r t a c i o n e s  Z o n a  L i b r e  d e  C o l ó n m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 , 1 6 6 . 8     9 4 3 . 6        - 1 9 . 1
C a n a l  d e  P a n a m á

T r á n s i t o  d e  n a v e s n ú m e r o  d e  b a r c o s  d e  a l t o  c a l a d o E n e r o - m a r z o 3 , 1 0 3 3 , 0 9 1 - 0 . 4
I n g r e s o  p o r  p e a j e m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 4 8 . 2 1 7 1 . 6 1 5 . 8

S i s t e m a  B a n c a r i o
C a r t e r a  c r e d i t i c i a m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 7 , 4 7 2 . 2 1 5 , 9 0 4 . 0 - 9 . 0

   C r é d i t o s  I n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 1 , 6 3 4 . 7 1 1 , 3 9 0 . 0 - 2 . 1
   C r é d i t o s  E x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 5 , 8 3 7 . 4 4 , 5 1 4 . 0 - 2 2 . 7
D e p ó s i t o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 9 , 0 6 6 . 1 1 9 , 0 9 2 . 0 0 . 1

    D e p ó s i t o s  i n t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 1 2 , 9 7 6 1 3 , 0 9 5 0 . 9
    D e p ó s i t o s  e x t e r n o s m i l l o n e s  d e  B / . M a r z o 6 , 0 9 0 5 , 9 9 7 - 1 . 5

S e c t o r  P ú b l i c o
I n g r e s o s  T o t a l e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 8 8 1 . 7       8 4 8 . 6        - 3 . 8
I n g r e s o s  C o r r i e n t e s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 3 5 8 . 2       3 9 8 . 2        1 1 . 2
    I n g r e s o s  T r i b u t a r i o m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 2 5 3 . 1 2 8 1 . 9 1 1 . 4
    I n g r e s o s  N o  t r i b u t a r i o s m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 9 8 . 0 9 3 . 7 - 4 . 4
I m p u e s t o  I T B M  ( D e c l a r a c i ó n  v e n t a ) m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 1 8 . 4 1 8 . 6 1 . 3
I n g r e s o s  d e  C a p i t a l m i l l o n e s  d e  B / . E n e r o - m a r z o 4 8 0 . 3 4 5 0 . 4        - 6 . 2

P r e c i o s
Í n d i c e  d e  P r e c i o  a l  C o n s u m i d o r 1 9 8 7  =  1 0 0 M a r z o 1 1 5 . 3 1 1 7 . 1 1 . 6

F u e n t e :  E l a b o r a d o  p o r  l a  B V P  c o n  b a s e  e n  d a t o s  d e  l a  C o n t r a l o r í a  G e n e r a l  d e  l a  R e p ú b l i c a  ( m a y o  d e  2 0 0 3 )
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AUDITADOS AL 31 DE MAYO DE 2003

Compañía Azucarera La Estrella, S.A.

NO AUDITADOS AL 31 DE MARZO 2003

QBE Reaseguradora del Istmo, S.A.

NO AUDITADOS AL 30 DE JUNIO 2003
Academia Interamericana, S.A.
Agroindustrial Rey, S.A.
Alimentos y Superconcentrados, S.A.
Altos de Vistamares, S.A.
Arrendadora Latinoamericana, S.A.
Aseguradora Mundial, S.A.
Balboa Lights Investment, Inc.
Banco Continental, S.A.
Banco General, S.A.
Banco Latinoamericano de Exportaciones, S.A. (BLADEX)
Banco Panamericano, S.A.
Banistmo Asset Management, Inc.
Banistmo Bond Fund, Inc.
Banistmo Bond Fund II, Inc.
Banistmo Concentrated Management, Inc.
Banistmo Equity Fund, Inc.
Banistmo Growth Fund, Inc.
Banistmo International ADR Fund, Inc.
Banistmo Large Cap Value, Inc.
Banistmo Venture Capital Fund, Inc.
Bienes Raíces Portobelo, S.A.
Blue Ribbon Products, S.A.
Cazago, S.A.
Cervecería Nacional, S.A.
Cía. Administradora Sucasa, S.A. (Fideicomiso HSBC)
Cítricos, S.A.
Coca Cola de Panamá Cía. Emb., S.A.
Corporación Incem, S.A.
Corp. Micro-Financiera Nacional, S.A.
Corporación Prometeo, S.A.
Corporación Turística del Pacífico, S.A.
COSPAE
Créditos Panamá, S.A.
Econo-Finanzas, S.A.
Econo-Grupo, S.A.
Empresa de Generación Eléctrica Fortuna, S.A.
Empresa General de Inversiones, S.A.
Embutidos y Conservas de Pollo, S.A.

Empresa Tagarópulos, S.A.
Hipódromo Presidente Remón, S.A.
Fideicomisos de Hipotecas Residenciales (HSBC
1993/1994/1995)
Financiera Automotríz, S.A.
Financiera Panamá, S.A.
Finanzas Generales, S.A.
Fondo General de Inversiones, S.A.
Franquicias Pascual, S.A.
G B Group, Corp.
GeoInfo Internacional, S.A.
Global Bank Corporation
Golden Forest, S.A.
Golden Mutual Investment Corp.
Gran Financiera Nacional, S.A.
Grupo Alimenticio Pascual, S.A.
Grupo ASSA, S.A.
Grupo Financiero Continental, S.A.
Grupo Financiero Delta, S.A.
Grupo Wall Street Securities, S.A.
Grupo Melo, S.A.
Hoteles Decameron, S.A.
H. Tzanetatos, Inc.
Inmobiliaria AIP, S.A.
Inmobiliaria Armonía, S.A.
Jones Forest & Development, Inc.
La Hipotecaria, S.A.
Multi Credit Bank, S.A.
Panameña de Motores, S.A.
Primero, Segundo y Tercer Fideicomiso de Préstamos Hipotecar-
ios
Multi Holding Corporation
Panafinanzas, S.A.
Panaholding Group, S.A.
Petréleos Delta, S.A.
Refrescos Nacionales, S.A.
Rey Holdings Corporation
Sarasqueta & Cia., S.A.
Sociedad de Alimentos de Primera, S.A.
Tenedora de Arrendamientos, S.A.
Tropical Resorst International
Unión Nacional de Empresas, S.A.
Varela Hermanos, S.A.
Wall Street Securities, S.A.


